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RESUMO

Com a significativa intensificacdo do comeércio internacional e, como consequéncia, 0
expressivo aumento da concorréncia entre as empresas, torna-se indispensavel a busca por
alternativas inovadoras que possibilitem a competitiidade, em prol da permanéncia no
mercado. Dentre as inUmeras modalidades de comercializagdo, existe a chamada operagao
Back to Back — ainda pouco utilizada pelos profissionais de comércio exterior, que pode ser
caracterizada como sendo uma operagdo financeira onde uma empresa brasileira compra
mercadorias de um pais e revende para um terceiro, sem que o produto circule fisicamente
pelo territério nacional, ndo sendo realizada a nacionalizagdo da mercadoria. O objetivo deste
estudo, entdo, foi demonstrar a sisteméatica brasileira da operacdo Back to Back e as vantagens
de sua utilizacdo no comércio exterior brasileiro. O estudo foi definido como uma pesquisa
gualitativa, por meios bibliograficos e fins exploratérios, onde se buscou informagdes sobre o
assunto em livros, artigos, sites e entrevistas informais. Verificou-se, através deste estudo, que
ndo ha a necessidade de autorizagcao especifica por parte do Banco Central para a realizagdo
da operacdo Back to Back. Quanto a tributacdo, tém-se apenas os impostos e contribuicdes
incidentes sobre as vendas e ou resultado, como o Imposto de Renda (IRPJ) e a Contribui¢cdo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e, por entendimento da Receita Federal do Brasil, o
Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS).

Palavras-chave: Comércio Exterior. Back to Back. Cambio.

1 INTRODUCAO

O mercado mundial tem passado por grandes transformacfes nos
dltimos anos. Com o desenvolvimento econémico de muitos paises e 0 avango
da tecnologia e dos meios de comunicacdo, o comércio internacional esta

numa constante evolugéo.
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Os acordos comerciais entre 0s paises e, consequentemente, 0 aumento
da troca de mercadorias entre eles, faz com que haja também um grande
aumento da concorréncia entre as empresas que, para Se manterem no
mercado, tém buscado ferramentas que possibilitem o aumento da sua
competitividade.

Uma ferramenta € a utilizacdo das operagbes Back to Back, onde uma
empresa brasileira promove uma triangulacdo, comprando mercadorias de um
pais e revendendo para um terceiro, sem que o produto circule fisicamente pelo
territério nacional, ndo necessitando assim, realizar a nacionalizacdo da
mercadoria.

Embora se tratando de uma operacdo complementar na area de
comércio exterior, esse tipo de operacdo ainda € pouco utilizada pelos
profissionais dessa area.

Diante deste contexto, justifica-se a escolha deste tema, para mostrar
como a utilizacdo de diferentes meios de comercializagdo pode trazer
vantagens competitivas para as empresas. Essa pesquisa visa também,
esclarecer particularidades da operacédo Back to Back.

Assim, o0 presente artigo tem como objetivo principal apresentar a
sistematica brasileira da operacdo Back to Back e as vantagens de sua
utilizacdo no comércio exterior brasileiro, delimitando-se a apresentar a
operacao no seu aspecto tributario e cambial.

O estudo deste tema € relevante para a formacdo de profissionais
qualificados para a 4rea de comércio exterior, servindo como fonte de pesquisa
para aqueles que desejarem buscar mais informacdes acerca do assunto
apresentado.

No tocante a metodologia, quanto ao tipo, foi utiizado o método
qualitativo; quanto aos meios, foi utilizada a pesquisa bibliografica, por meio de
livros, artigos, sites e entrevista informal, em especial com um especialista em
Cambio; j& quanto aos fins, utilizou-se da pesquisa exploratoria.

A operacdo Back to Back é uma atividade complementar que deveria ser
mais explorada pelos profissionais de comeércio exterior, tanto pela facilidade



como pelas vantagens que esse tipo de operacao pode oferecer. Diante disso,

quais as vantagens de se utilizar a operacéo Back to Back?

2 A OPERACAO BACK TOBACK

Em virtude do constante dinamismo do comeércio internacional, 0 nimero
de transacdes envolvendo empresas situadas em diferentes paises € cada vez
mais crescente. Isso leva ao surgimento de operacdes inovadoras, que
possibilitem as empresas, o aumento da sua competitividade. Um exemplo
disso séo as operagcbes cambiais denominadas Back to Back ou Back to Back
Credits. (CUNHA,2008)

Segundo Vieira (2011), a operacdo Back to Back também denominada
operacao triangular, € uma operacao financeira que consiste na aquisicao, por
uma empresa brasileira, de determinada mercadoria do fabricante no exterior,
porém, com entrega em um terceiro pais por conta e ordem do importador. A
mercadoria € embarcada diretamente do fabricante ao destinatario final, sem
gue esta mercadoria transite fisicamente pelo Brasil.

A Figura 1, que segue, apresenta um fluxograma do processo

mercadoldgico da operacédo Back to Back:

‘ Ertrega por conta e cedem do Corpeador | l
‘ Vendedor |------ +| Comprador1 |------ +| Comprador2
Yenda Revenda
(Dperacio Simbdlica) (Operacio Simbdlica)

Figura 1- Operacéo Triangular ou Back to Back
Fonte: (MORI, 2006).

A operacdo Back to Back também pode ser caracterizada como uma
importacdo conjugada com uma exportacdo, sendo que a mercadoria
importada ndo ingressa no territério brasileiro, sem existir assim, processo de
exportacdo e importacdo, no que se refere ao despacho aduaneiro da
mercadoria em territério brasileiro (REALI, 2012). No entanto, ha operacdes em

gue o fornecedor e o comprador final estdo localizados no mesmo pais, nesse



caso, certamente essas operacdes dependem da legislacdo local (LUNARDI,
2011).

Conforme destaca Zimmermann (2012), especialista em Cambio e
gerente do Banco do Brasil, em entrevista informal, a empresa brasileira
também podera contar com a intermediacdo de um agente no exterior, que
podera se responsabilizar pela condugdo do processo, mas ndo tera a posse
da mercadoria, pois a operacdo Back to Back € uma operacao triangular, ou
seja, envolve apenas trés empresas.

Pelo fato de ndo existir transito fisico da mercadoria pelo Brasil, segundo
Sem Fronteiras (2008), ndo h& intervencdo de 6rgdos governamentais como
SECEX, Receita Federal, por exemplo, pois, independe de registros no
SISCOMEX ou de autorizagdo prévia, com excecao de mercadorias sujeitas a
cotas ou negociadas com paises que tenham alguma sancdo no Conselho de
Seguranca da ONU.

Para Garcia (2009), a operacdo Back to Back é considerada uma
operacdo financeira por haver somente a compra e a venda de moeda
estrangeira, ndo sendo emitidos os documentos usuais da importacdo como LI
e DI, e da exportacdo, como RE e DE.

No entanto, segundo Sem Fronteira (2008), a documentagao
internacional exigida para esse tipo de operacdo € a mesma para qualquer
importacdo ou exportacdo como a fatura proforma, contrato de compra e

venda, fatura comercial, conhecimento de embarque.

2.1 A OPERACAO NO SEU ASPECTO CAMBIAL

Por ser considerada uma operacéao financeira onde s6 havera a compra

7

e a venda de moeda estrangeira (GARCIA, 2009), a operacédo € citada no
Regulamento de Mercado de Cambio e Capitais Internacionais (RMCCI) no

Capitulo 1 do Titulo I, Item 3, onde diz que:

As pessoas fisicas e as pessoas juridicas podem comprar e vender
moeda estrangeira ou realizar transferéncias internacionais em reais,
de qualquer natureza, sem limitacdo de valor, sendo contraparte na
operacdo agente autorizado a operar no mercado de cambio,
observada a legalidade da transacdo, tendo como base a



fundamentac@o econdmica e as responsabilidades definidas na
respectiva documentacao.

Ainda de acordo com o RMCCI, Titulo 1, Capitulo 1, item 5 tem-se que

O disposto no item 3 aplica-se as compras e as vendas de moeda
estrangeira por pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliadas
ou com sede no Pais, em banco autorizado a operar no mercado de
cambio, para fins de constituicdo de disponibilidade no exterior e do
seu retorno, bem como as operagdes de "back to back”.

Essa mencdo a operacdo € a Unica encontrada na legislacdo (SEM
FRONTEIRAS, 2008). Na visdo da regulamentacdo cambial, conforme
publicagdo do BANCO CENTRAL DO BRASIL (2012):

[..] nAo h& mais a necessidade de autorizacdo especifica por parte do
Banco Central para a realizacdo de operacdes de back to back. As
operacdes de cambio relativas ao pagamento e ao recebimento dos
recursos decorrentes dessas transagfes sao realizadas diretamente
com instituicGes autorizadas pelo Banco Central a operar no mercado
de cambio, observados os aspectos de legalidade e legitimidade
aplicaveis a todas as operacdes de cambio.

Na realidade, segundo Zimmermann (2012), a solicitacdo de autorizacéo
para operar com Back to Back refere-se a solicitagdo para autorizacdo de
contratacdo dos contratos de cambio de exportacdo e de importacdo, onde a
empresa brasileira devera formalizar a solicitagdo junto a instituicdo financeira
autorizada a operar em cambio, como um banco ou uma corretora, por
exemplo.

O contrato de cambio pode ser definido como um

[...] Contrato para trocas de moedas. E o documento que formaliza a
operagcdo de cambio com qualquer moeda. Nele, constam
informages relativas a moeda estrangeira que uma pessoa esta
comprando ou vendendo, a taxa contratada, ao valor correspondente
em moeda nacional e os nomes do comprador e do vendedor
(FULGENCIO, 2007, p. 162).

No caso das operacdes Back to Back, a empresa brasileira devera
informar a instituicdo financeira autorizada a operar em cambio, os nomes das
empresas no exterior, tanto da fornecedora como da compradora; os valores e

prazos negociados para o recebimento e 0 pagamento; apresentar as copias



dos documentos comerciais, ou seja, a fatura e conhecimento de embarque e
os valores para a contratacdo dos contratos de cambio (ZIMMERMANN, 2012).

Assim, ocorrera uma contratacdo de cambio de compra da moeda
estrangeira, referente ao pagamento da mercadoria ao fornecedor, e outra de
venda, referente ao recebimento do valor da venda da mercadoria para o
comprador final, e o ganho financeiro obviamente sera a diferenga entre as
contratac6es de cambio da venda e da compra da mercadoria (GREEN, 2010).
O valor da venda, segundo Zimmermann (2012) devera ser sempre superior ao
valor da compra para que haja o ganho financeiro.

Quanto as modalidades de pagamento, nas transa¢des conduzidas por
meio do mecanismo back to back, podem ser realizadas em qualquer
modalidade de pagamento, cabendo aos intervenientes da operagéo fazerem a
opcao, considerando o risco que cada um pretende assumir (VIEIRA, 2011).

Os contratos de cambio serdo celebrados com os cédigos de natureza
10447 (Tipo 01) para os contratos de exportacdo, e 15442 (Tipo 02) para os
contratos de importacdo. E através desses coOdigos de natureza que 0s
contratos de cambio sdo identificados como operagcbes Back to
Back.(ZIMMERMANN, 2012).

Para Zimmermann (2012), geralmente o contrato de céambio de
exportacdo € celebrado e liquidado previamente a contratacdo e liquidacao do
contrato de cambio de importacdo. No entanto, h4 casos que, para sua propria
seguranca, o vendedor no exterior, exige que uma parte do valor da venda seja
paga antes da ocorréncia do embarque e vincula o pagamento restante a
entrega dos originais dos documentos. Desta forma, € necessaria a
apresentacdo pela empresa brasileira, de uma copia da fatura proforma
contendo a previsdo do embarque e uma justificativa da necessidade de se
efetuar parte do pagamento previamente ao embarque.

Com relacao ao tramite cambial, segundo Reali (2012)

[...] as normas do Banco Central do Brasil autorizam que o0s
recebimentos de exportagcfes possam ser realizados também
diretamente em conta no exterior mantida em banco pelo proprio
exportador, bem como € permitido o pagamento de importacdo
através destes créditos sem que para isto precise ser comunicado ou



autorizado pelo Banco Central do Brasil, logo o préprio valor
financeiro ndo necessita de transito em bancos brasileiros [...]

Nas operacOes Back to Back também podera ocorrer outra forma de
comercializagcédo, onde tanto a venda quanto a compra sejam comercializadas
dentro de um mesmo pais. Neste caso, a empresa brasileira devera apresentar
um documento que comprove a saida da mercadoria de um Estado e a sua
entrega em outro, uma vez que nessa situacdo ndo havera emissao de
conhecimento de embarque internacional (ZIMMERMANN, 2012).

22A OPERAC}AO NO SEU ASPECTO TRIBUTARIO

No atual cenario global, com a intensiva atuacdo de muitas empresas no
comércio internacional, o surgimento de diferentes modalidades de
comercializacdo torna-se cada vez mais comum, mas, por ndo estarem bem
definidas na legislagdo brasileira, geram muitas ddvidas quanto as suas
obrigacdes tributarias. No caso das operacdes Back to Back, ndo ha nenhuma
regulamentacao especifica, o que acaba gerando duvidas e discussdes quanto
a sua natureza juridica; se a operacao devera ser tratada como importacao e
exportacao e as consequéncias tributarias respectivas (NASRALLAH, 2012).

Conforme destaca Reali (2012), no modelo operacional da operagéo
Back to Back, a carga tributaria que normalmente incide nas importacoes,
como o Imposto de Importacao (Il), Imposto sobre Produtos Industrializados
(IPl), Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias (ICMS), Programa de
Integracédo Social (PIS) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS) séo suspensos.

O fato gerador dos tributos, conforme determina a legislacdo federal
brasileira que trata da tributacdo das importacdes, € a nacionalizacdo da
mercadoria. J4 quanto ao ICMS, a legislacdo dos Estados tem por base a
circulacdo da mercadoria. Como no caso das operagfes Back to Back ndo
ocorrem nem nacionalizacdo, nem circulagédo da mercadoria, a operagéo torna-
se integralmente desonerada.

A posicdo da Receita Federal do Brasil com relagdo ao tratamento

tributario, de acordo com a Solucdo de Consulta n°® 398 de 23 de novembro de



2010, publicada no Diario Oficial da Unido (2010), as opera¢cBes Back to Back

nao caracterizam exportagcao nem importacao de mercadoria,

[...] por conseguinte, quanto a compra ndo ha a incidéncia da
contribuicdo para o PIS/Pasep, prevista para a importagdo, quanto a
venda ndo cabe a exoneracdo da mesma contribuigcdo, referente a
exportacdo. A base de calculo da contribuicdo para o PIS/Pasep é o
faturamento que corresponde o total das receitas auferidas pela
pessoa juridica. Sendo assim, a base de calculo da citada
contribuicdo em operagdo de back to back corresponde ao valor da
fatura comercial emitida para o adquirente da mercadoria, domiciliado
no exterior.

[...] por conseguinte, quanto & compra ndo ha a incidéncia da Cofins,
prevista para a importagdo, quanto a venda ndo cabe a exoneragao
da mesma contribui¢ao, referente a exportagdo. A base de célculo da
Cofins é o faturamento que corresponde o total das receitas auferidas
pela pessoa juridica. Sendo assim, a base de célculo da citada
contribuicdo em operacdo de back to back corresponde ao valor da
fatura comercial emitida para o adquirente da mercadoria, domiciliado
no exterior.

Além da discussao sobre a incidéncia, ou ndo, de PIS e COFINS sobre
as receitas auferidas em decorréncia do back to back, também ha ddvidas
sobre a incidéncia de outro tributo federal, o IOF (Imposto sobre Operacbes
Financeiras), ja que havera uma operagao cambial relacionada a esta operacao
por se tratar de negociacéao internacional (CASTRO,2011).

Pelo Decreto 6.306, de 14.12.2007, no seu artigo 15-A, inciso Il - foi
instituido que nas operagfes de cambio relativas ao ingresso no pais de receita
de exportacédo de bens e servicos —, e no seu artigo 16, inciso |, nas operacdes
de cambio relativas a importacdo de bens —, a aliquota de IOF € de zero por
cento (PRESIDENCIA DA REPUBLICA, 2007).

Desta forma, conforme destaca Reali (2012), as operagOes revestidas
desta modalidade de comercializacdo tém apenas o0s impostos e contribuicdes
incidentes sobre as vendas e ou resultado, como o Impostos de Renda (IRPJ),
a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e, por entendimento da
Receita Federal, o PIS e COFINS, que incidem de acordo com o regime a que

o contribuinte tenha optado, seja Lucro Real ou Lucro Presumido.



2.3 VANTAGENS NA UTILIZAC;AO DA OPERAQAO BACK TO BACK

Segundo Lunardi (2011), a operacdo Back to Back € uma alternativa
relativamente nova para muitos exportadores e deveria ser melhor explorada
por esses profissionais, devido a facilidade e as vantagens que esse tipo de
operacdo oferece, como a simples comercializacdo, inexisténcia de
movimentacdo logistica no Brasil e economia como mao-de-obra e insumos,
por exemplo.

Por ndo transitar em territério nacional, conforme destaca Batista (2011),
a operacao Back to Back ndo se caracteriza como exportacdo, nao fazendo jus
aos beneficios fiscais inerentes desta atividade. Em contrapartida, sem o0s
beneficios da exportacdo, também ndo cabera a empresa suportar os 6nus
oriundos de uma importacao.

Nao havendo a importacdo e nem a exportacado de mercadorias, também
ndo ha que se falar em incidéncia de I, IPI, ICMS e PIS/COFINS-Importacéo.
As operacdes Back to Back ainda proporcionam outras vantagens, como a
dispensa de uma série de obrigacbes como a emissdo de LI, DI, RE, DE, entre
outros, além de otimizar consideravelmente o transito da carga e os respectivos
custos com frete e seguro (MORI,2006).

Por ser classificada como uma operacao financeira, a legislacdo que
ampara esse tipo de operacdo nao exige a escrituracdo e emissao dos
documentos usuais de comércio exterior, como: Livro Registro de Entradas,
Livro Registro de Saidas, DI, RE e Nota fiscal, pois a operacdo limita-se
apenas a entrada e saida de moeda estrangeira. No entanto, os documentos
internacionais como a Fatura Proforma, Contrato de Compra e Venda, Fatura
Comercial e Conhecimento de Embarque sdo indispensaveis (TAX, 2012).

Uma das principais vantagens observadas com a operagcdo Back to
Back, conforme destaca Zimmermann (2012), € o ganho financeiro com a
triangulacdo, tendo em vista que o valor da venda deve ser obrigatoriamente
maior que o valor da compra, “[...] podendo gerar expressivos ganhos a
empresa brasileira, que tem autonomia para negociar o preco em harmonia

com as taxas cambiais que lhe favorecem”. (MORI,2006).



Outro ponto positivo é que esse tipo de operacdo pode gerar varias
combinagBes de negdcios, como, por exemplo, exportar o produto do Brasil,
agregar alguma parte ao produto no exterior e de la finalizar o processo de
exportacdo para um terceiro pais. Além disso, o negociador brasileiro ndo
precisa, obrigatoriamente, comprar a mercadoria de um pais e vender para
outro. Ele pode comprar do fornecedor de um pais e vender para o destinatario
final nesse mesmo pais, obviamente, respeitando a legislacdo local (SEM
FRONTEIRA, 2008).

A legislacéo tributaria ainda é bastante omissa no que diz respeito a
esse tipo de operacado. Desta forma, ndo foi encontrado previsao legal com os
procedimentos a serem seguidos para a realizacdo dessa operacdo (TAX,
2012).

No entanto, conforme destaca Sem Fronteiras (2008), as operacdes tém
a pratica livre, mas, pelo fato de a regulamentacdo cambial ndo citar a
operacdo em detalhes, existem entraves tanto na sua realizacdo como no

pagamento.

6 CONSIDERACOES FINAIS

Com expressivo aumento da comercializacdo internacional, a
concorréncia entre as empresas que atuam nesse segmento, tém se mostrado
cada vez mais intensa, fazendo com que a busca por alternativas inovadoras
que possibilitem a sua competitividade, torne-se indispensavel para a sua
permanéncia no mercado.

Através deste estudo, verificou-se que a operacdo Back to Back € uma
alternativa bastante eficaz, pois possibilita as empresas que dela desfrutam,
uma série de vantagens como ganho financeiro, tendo em vista que o valor da
venda deve ser maior que o valor da compra e a reducdo dos custos tributarios
e logisticos em comparacdo com um processo normal de importacdo e
exportacao.

No entanto, apesar de ser considerada uma operacdo vantajosa, foi

constatado que esse tipo de opera¢do nao possui regulamentacdo especifica,



gerando muitas davidas por parte das empresas e discussdes com a Receita
Federal, principalmente quanto as obrigacdes tributarias.

Por ndo haver regulamentacdo especifica, ha uma caréncia de
publicagBes que trazem com clareza e objetividade a sistematica da operacdo
triangular, abrindo margem para muitas incertezas e inseguranca para as
empresas que pretendem operar dentro desta modalidade de comercializag&o.

O objetivo deste estudo foi demonstrar a sistematica das operacdes
Back to Back e as vantagens da sua utilizagdo no comércio exterior brasileiro,
dando maior énfase aos aspectos tributario e cambial. Buscou-se, desta forma,
colaborar com o incremento das informacdes j& disponiveis, realizando através
de uma pesquisa bibliogréafica, a juncdo de informacdes publicadas em livros,
artigos, sites e uma entrevista com um especialista em cambio, servindo assim,
como fonte de pesquisa para empresas e profissionais da area de comércio
exterior, inclusive para os estudantes, que vieram a buscar mais informacoes
sobre 0 assunto em questéao.

A elaboracdo deste artigo contribui para o aprofundamento do
conhecimento sobre a sistematica da operacao triangular. No entanto, €
importante que haja continuidade nas publicac¢des, difundindo, de forma clara e
objetiva, as trocas de experiéncias com dados concretos e que possam trazer
um entendimento Unico para essa modalidade de comercializacdo que tende a

se desenvolver cada vez mais nas trocas internacionais de mercadorias.
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